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Streszczenie

Celem opracowania jest oszacowanie poziomu konkurencji polskiego sektora bankowego w latach 1997-2007. Poziom konkurencji w sektorze bankowym ma istotne znacznie dla jego stabilności, wpływa bowiem na dochodowość banków, dostęp do finansowania zewnętrznego oraz na rozwój gospodarczy. Lata 1997-2007 to okres szybkich zmian w polskim sektorze bankowym. Banki starały się formułować nowe strategie rozwoju w celu osiągnięcia jak najlepszych wyników finansowych. Jednym z elementów strategii banków komercyjnych były fuzje i przejęcia, którym sprzyjał szybki rozwój technologiczny. Należy jednak zauważyć, że procesy konsolidacyjne występujące w polskim sektorze bankowym były w dużej mierze naturalną konsekwencją wcześniejszej prywatyzacji banków krajowych i pozyskania dla nich inwestorów strategicznych oraz nasilających się fuzji w krajach strefy euro.
Do oszacowania poziomu konkurencji polskiego sektora bankowego zastosowano model Panzara i Rosse’a (1987). Model Panzara i Rosse’a (P-R) wywodzi się z nowej teorii konkurencji zwanej w literaturze przedmiotu jako New Empirical Industrial Organization (NEIO). Motywacją dla nowej analitycznej teorii konkurencji, rozwijającej się na początku lat 70., było wyabstrahowanie struktury rynkowej jako zmiennej endogenicznej. Autorzy nowej teorii zajmującej się organizacją rynku i konkurencją stwierdzili, iż forma rynkowa ustala się w sposób ewolucyjny i jest zależna od wielu charakterystyk rynku oraz zachowań samych przedsiębiorstw. W metodach opartych na NEIO nie bierze się pod uwagę kierunku zmian poziomu koncentracji i uważa się, że poziom konkurencji nie zawsze jest zależny od miar koncentracji, ważniejsze są natomiast charakterystyki rynku, takie jak bariery wejścia i wyjścia. Wg nowej teorii konkurencji NEIO intensywność konkurencji należy oceniać łącznie: stopień koncentracji oraz zakres możliwości wchodzenia do danej gałęzi, określony przez dynamiczne bariery wejścia. 
Niestrukturalna metoda Panzara i Rosse’a (P-R) pozwala na określenie struktury organizacyjno-produkcyjnej rynku na: monopol lub oligopol, konkurencję monopolistyczną oraz konkurencję doskonałą. Metoda ta opiera się na modelu oligopolistycznym
 w stanie długookresowej równowagi (ang. long-run competitive equilibrium)
. Założenie to oznacza, że dla każdej firmy z gałęzi przychód krańcowy jest równy kosztom krańcowym, w związku z tym w warunkach równowagi długookresowej każda firma maksymalizuje swoje zyski. Siła rynkowa wyraża miarę, w jakiej zmiana cen nakładów banku 
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uzyskanych przez i-ty bank. Opierając się na powyższym założeniu Panzar i Rosse zdefiniowali miarę konkurencji na rynku bankowym jako wartość sumy elastyczności funkcji przychodu, znaną w literaturze jako statystykę H Panzara i Rosse’a
. Estymowana statystyka H przybiera wartości z przedziału 
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, a na postawie poziomu jej wartości różnicuje się strukturę organizacyjno-produkcyjną rynku na: monopol lub oligopol, konkurencję monopolistyczną, konkurencję doskonałą. W warunkach równowagi długookresowej konkurencja doskonała charakteryzuje się statystyką H równą jedności. W warunkach konkurencji monopolistycznej statystyka H przyjmuje wartości z przedziału otwartego zero jeden 
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. Natomiast zerowa lub ujemna wartość statystyki H oznacza występowanie monopolu
. Rosnąca wartość statystyki H oznacza rosnący poziom konkurencji sektora bankowego.

Metoda P-R była i jest szeroko wykorzystywana do pomiaru konkurencji wielu sektorów bankowych, w szczególności krajów strefy euro (m.in. Gelos i Roldos (2002), Koutsomanoli-Fillipaki i Staikouras (2004), Claessens i Laeven (2004), Utrero-González i Callado-Munoz (2007)). Należy jednak zauważyć, że wynik pomiaru konkurencji metodą Panzara i Rosse’a zależy od doboru zmiennej objaśnianej oraz od jej skalowania. W pracach z ostatnich lat, dotyczących pomiaru konkurencji w sektorach bankowych (Bikker, Spierdijk, Finnie, (2007), Bikker, Spierdijk (2008)) wykazano, że miary poziomu konkurencji (szczególnie w krajach gdzie banki mają bardzo duże aktywa) były systematycznie przeszacowane z powodu skalowania zmiennej objaśniającej lub niewłaściwego jej doboru.

W niniejszym opracowaniu pomiaru poziomu konkurencji dokonano zarówno dla całego sektora bankowego, jak również w podziale na grupy (dla banków detalicznych i korporacyjnych) na panelu danych obejmującym lata 1997-2007. W opracowaniu zastosowano pomiar konkurencji metodą P-R zarówno dla skalowanej zmiennej objaśniającej jak również nieskalowanej. Dodatkowo, przeprowadzono analizę porównawczą poziomu konkurencji polskiego sektora bankowego, z poziomem konkurencji w sektorach bankowych innych krajów UE (Hiszpanii, Portugalii, Niemiec, Francji, Anglii, Danii, Czechy, Węgry, Słowacja, Słowenia). Analiza empiryczna zaprezentowana w niniejszym opracowaniu została przeprowadzona na podstawie następujących danych: jednostkowych danych z bilansów polskich banków komercyjnych i rachunków wyników, jednostkowych danych z bazy BankScope
.

Wyniki analizy empirycznej dotyczące polskiego sektora bankowego wykazały, że banki komercyjne w Polsce w latach 1997-2007 działały w warunkach konkurencji monopolistycznej. Poziom konkurencji w polskim sektorze bankowym był zbliżony do poziomu konkurencji występującego w sektorach bankowych krajów strefy euro (na co wskazują wartości miary Panzara i Rosse’a). W trakcie analizowanego okresu, rynek bankowości detalicznej cechował się silniejszą konkurencją niż rynek bankowości korporacyjnej. Z przeprowadzonej analizy empirycznej wynika, że głównym impulsem wzrostu konkurencji w polskim sektorze bankowym było wejście do Unii Europejskiej. Ważny wpływ na zmiany konkurencji banków w latach 1997-2007 miały również fuzje i przejęcia oraz rozwiązania techniczne (rozwój bakowości internetowej). Fuzje i przejęcia powodowały zmiany w koncentracji, natomiast deregulacja i rozwój bankowości Internetowej powodowała m.in. zmniejszanie się barier wejścia.
� Model oligopolu dla n firm w warunkach równowagi Cournota.


� W stanie długookresowej równowagi zyski ekonomiczne zostają zepchnięte do zera. Oznacza to, że wszystkie czynniki produkcji są wynagradzane według swojej ceny rynkowej, natomiast zarobione przez firmę pieniądze są wydawane na nabywanie nakładów, które zużywa. Dzieje się tak, dlatego ponieważ, w gałęzi odznaczającej się swobodą wejścia zyski ekonomiczne są spychane do zera przez działalność nowo wchodzących firm. Jeżeli zyski byłyby nadal dodatnie, wystąpiłaby zachęta wejścia dla nowych firm. Zatem gdy zyski wynoszą zero, nie oznacza to, że dana gałąź przestaje istnieć ale, że nie może się rozrastać.


� H=�EMBED Equation.3���.


� Panzar i Rosse (1987) wykazali, że w warunkach długookresowej równowagi firmy operują zużywając minimum średnich kosztów, które są równe cenom. W związku z tym przyrost w cenie nakładów w średnich kosztach prowadzi do proporcjonalnego wzrostu (na poziomie firmy) w wartości funkcji przychodów, co oznacza, że H=1. W przypadku konkurencji monopolistycznej, H jest większe od zera i mniejsze od 1, ponieważ firmy maksymalizujące zysk zachowują się jak monopoliści i funkcja popytu przesuwa się tam, gdzie „monopolista” osiąga zysk zero. Ujemna wartość H oznacza monopol lub doskonałą zmowę oligopolistów, ponieważ wzrost w cenie nakładów zwiększa koszt krańcowy równy przychodowi krańcowemu, co powoduje zredukowanie wyniku i przychodu firmy.


� Baza ta została stworzona przez Bureau van Dijk-Electronic Publishing. Zawiera dane dotyczące bilansów i rachunków wyników banków komercyjnych w poszczególnych krajach świata. Dane w bazie są danymi rocznymi i audytowanymi. Dla poszczególnych krajów baza BankScope zawiera informacje dla około 90% aktywów krajowych sektorów bankowych: w walutach krajowych, EUR i USD. Badania ilościowe sektorów bankowych prowadzone przez instytucje międzynarodowe, takie jak np. MFW, prowadzone są na podstawie danych zawartych w tej bazie, por. Bhattacharya (2003), str. 1-2.
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